Resultados Preliminares
de la Economia Dominicana
Enero-Marzo 2008

Mayo 2008






Resultados Preliminares de la Economia Dominicana
Enero-Marzo 2008

Zonas Francas

La disminucién en el valor agregado de las industrias de Zonas Francas (-3.4%), se atribuye al
desempefio negativo que continGa exhibiendo la Fabricacion de productos textiles (-10.4%),
actividad de mayor ponderacion dentro de las empresas que operan bajo este régimen. Mientras
que las Otras Industrias de Zonas Francas mostraron un incremento de 3.3% en términos reales y
de 9.1% en el valor de las exportaciones.

Indicadores de Zonas Francas
Tasas de Crecimiento (%)
Enero - Marzo 2007-2008

Concepto 07/06 08/07*
Valor Agregado (14.5) (3.4)
Fab. Productos Textiles (20.6) (10.4)
Otras Zonas Francas (7.7 3.3
Valor Exportaciones (4.5) (0.1)
Fab. Productos Textiles (11.2) (18.6)
Otras Zonas Francas (0.8) 9.1
Empresas Existentes (2.8) (7.2)
Empresas Aprobadas (5.3) (22.2)

*Cifras preliminares

Construccion

El valor agregado de esta actividad Indicadores de la Construccién
registré6 un crecimiento de 7.8% Tasas de Crecimiento (%)
con relacion al igual periodo del Enero- Marzo 2007-2008
aiio  anterior, reflejando la CONCEPTO 07/06 | 08/07
continuacion del proceso de :
recuperacion que viene | VALOR AGREGADO (A precios de 1991) 5.8 7.8
experimentando la misma desde el
afio  2005. Los préstamos géSBTSR',E\,'\(')%%',\\,'%FEﬂFC'ON DEL 46.1 | 607
destinados a la construccion por

T PRESTAMOS A LA CONTRUCCION (RD$) : 36.6 | 81
p_arte . de las |pst|tu0|ones Asociaciones de Ahorros y Préstamos 15.6 4.2
financieras a_scendleron a Bancos Comerciales 86.8 13.7
RD$42,115.3 millones, lo que Bancos Hipotecarios y de Ahorro y Crédito -13.2 | -3.6
arroja un aumento de 8.1% con |yenTAs -
relacion al igual periodo del 2007. Cemento (Fundas) * -10.4 | 87
Asimismo, las ventas de pintura y Pintura (Galones) 46.9 | 557

Varilla  (T.M.) 141 | -9.8

cemento registraron incrementos
de 557% y de 8.7%, |PRECIOS:

. . Cemento * 148.7 8.6
respectivamente, mientras que la Pintura 30 | -121
varilla present6 una disminucion Varilla 246 | 14.1
de 98 pOr CientO- Cifras preliminares

(*) Incluye importaciones
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por la reduccion de US$86.3 millones en las exportaciones de ferroniquel, como resultado
basicamente de la disminucion de 5.0% en los volimenes exportados y por una caida de 27.7%
en los precios internacionales del niquel. Asimismo, en los valores exportados de azucar y sus
derivados se observo una caida de US$6.7 millones, la cual estd asociada a una reduccién de
17.8% en la cuota asignada, la cual paso de 225,573 TM a 185,335 TM. Por consiguiente, el
azucar crudo registré una caida de 26% en el volumen exportado y de 4.3% en los precios. Con
excepcion del café, el cacao y sus manufacturas cuyos precios internacionales crecieron en un
18.0% y 53.8% respectivamente, los demas renglones tradicionales de exportacion, tuvieron un
comportamiento negativo debido fundamentalmente a sus reducidos precios en los mercados
externos y a problemas diversos de produccion.

Las exportaciones de bienes EExporte':Acionezso gengor%es
- nero - Marzo - *
adquiridos en puerto por (Millones de US$)
medios de transporte crecieron ——— y—
un 43.0% con respecto a igual e :
. d | 2007 2007 2008 Absoluta Relativa
trimestre (S] ,
deS taCé.n dose IaS ven taS de Exportaciones Totales (Bienes) 1,695.5 1,684.3 (11.2) (0.7)
H 1. Exportaciones Nacionales 651.1 641.4 9.7) (1.5)
combustibles para aeronaves.
/ - 1. Mercancias Generales 543.6 487.7 (55.9) (10.3)
En otro ambito, los valores Aairar y otros derivadks %5 208 67 asa)
Café y sus manufacturas 24 2.3 (0.1) 4.2))
eXp(_)r'_[adOS de IOS prOdUCtOS no Cacao y sus manufacturas 157 18.4 2.7 17.2
tradicionales (productos Tabaco y sus manufacturas 21 16 ©0.5) (239)
0 Ferroniquel 2765 190.2 (86.3) (31.2),
menores) aumentaron 16.6% Plata ) - - :
d u rante el perl'odo anal izado’ Productos Menores 2104 245.4 35.0 16.6
entre éstas exportaciones se | 2 OroNoMonetario - - - -
3. Bienes Adquiridos en Puerto 107.5 153.7 46.2 430
deStacan IaS de aguacate, frUtaS Combustibles para Aeronaves 101.8 147.6 45.8 45.0
procesadasl abonos quimlcos y Alimentos para Aeronaves 5.7 6.1 0.4 7.0
otros frutos y Vegetales, 11. Bienes para transformacion (Zonas Francas) 1,044.4 1,042.9 @a5) (0.1)

* Cifras preliminares.

Las exportaciones de zonas francas mantuvieron practicamente un valor similar al registrado en
enero-marzo del pasado afo, ascendiendo a US$1,042.9 millones. Las exportaciones textileras
registraron una reduccion de 18.6%, la cual fue practicamente compensada por el dinamismo de
las otras ramas, las cuales crecieron en conjunto en 9.1%, destacAndose los rubros equipos
médicos y quirurgicos, productos eléctricos y productos de joyeria y conexos.

En el primer trimestre del afio, las importaciones totales aumentaron en US$773.6 millones
respecto a igual trimestre de 2007, impulsadas por el comportamiento de la factura petrolera que
registré durante los primeros tres meses del presente afio un monto de US$1,012.7 millones,
superior en US$337.3 millones (49.9%) al registrado en igual periodo del pasado afio. Esto
implica que de un incremento de US$776.1 millones que experimentaron las importaciones
nacionales, excluidas las de zonas francas, un 43.5% se explica fundamentalmente por el
incremento en el valor de las importaciones de petroleo crudo y sus derivados. Mas aun, si se
compara el incremento en el déficit comercial (US$784.8 millones) con el crecimiento de la
referida factura petrolera (US$337.3 millones), se encontraria que dicha factura esta explicando
el 43.0% del mismo. En adicion, dentro del incremento de las importaciones nacionales, debe
sefialarse el aumento de US$344.2 millones, equivalente a 21.4% registrado en la partida “Otras
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importaciones™ la cual contiene los bienes comercializables que inciden en el crecimiento de la
actividad economica

IMPORTACIONES NACIONALES F.O.B.

POR USO O DESTINO ECONOMICO Dentro de las importaciones nacionales,
(Millones de USS) — las de materias primas se incrementaron
CONCEPTO ZOEO”;“"MaZ:OS Bl ea® en 30.0%, y las de bienes de capital y
Abs % bienes de consumo en 27.2% y el 28.3%

1. BIENES DE CONSUMO 1,301.0 1,669.4 368.4 28.3 I’eSpeCtivamente.

Il. MATERIAS PRIMAS 754.8 1,049.0 294.1 39.0

111.BIENES DE CAPITAL 417.4| 5309 113.6 272| La balanza de servicios mejoré su
TOTAL (1+11+111) 2,473.2 | 32493 776.1 31.4| Superavit en US$51.3 millones,
2007 Revisado. 2008 Preliminar equivalente a un crecimiento de 4.8%

respecto al mismo trimestre del afio
2007, siendo el turismo una de las actividades que mas contribuyd con este resultado. En efecto,
durante el trimestre enero-marzo 2008 el turismo generd al pais ingresos ascendentes a
US$1,381.5 millones, un incremento de 5.6% (US$72.9 millones) respecto a igual periodo del
pasado afio. En este primer trimestre de 2008, visitaron el pais 1,114,313 turistas extranjeros,
evidenciando un crecimiento de 8.0%, a la vez que, el gasto promedio de los mismo se
incremento en 3.1%. En otro orden, el flujo de dominicanos no residentes se redujo en 2.3%, asi
como el gasto promedio de estos ultimos en 2.1 por ciento.

La renta de la inversion, la cual se refiere a los intereses correspondientes al servicio de la
deuda externa y las utilidades relativas a las empresas de inversion extranjera, presento un déficit
ascendente a US$604.0 millones en el presente periodo, lo que significé un incremento de 20.4
% con respecto a igual periodo de 2007 debido fundamentalmente al componente de renta
atribuible a la inversidn extranjera directa.

Las transferencias corrientes netas concluyeron el primer trimestre del afio 2008 con un
resultado positivo de US$866.5 millones, el cual se increment6 en 5.3% respecto a igual
trimestre del afio anterior. Como es habitual se destaca el crecimiento de US$57.8 millones
(7.9%) registrado en las remesas familiares, las cuales, contintian incrementando su aporte a los
ingresos de divisas de la economia, asi como al mejoramiento de las condiciones de vida de una
gran parte de la poblacion dominicana.

La cuenta de capital y financiera, correspondiente al periodo enero marzo del presente afio,
termind con un balance superavitario ascendente a US$562.0 millones, superior en US$104.0
millones al registrado en igual periodo de 2007, impulsada basicamente por el comportamiento
de la inversion extranjera directa, principalmente la vinculada a las nuevas inversiones. En
efecto, de acuerdo a las cifras preliminares, durante el trimestre enero-marzo 2008 la inversion
extranjera directa registr6 un monto de US$1,057.8 millones, lo que represent6 un significativo
dinamismo con un incremento de US$676.8 millones (177.6%) respecto a igual periodo del afio
2007. De este aumento, el 21.3% correspondio a reinversion de utilidades, lo cual refleja la
confianza de los inversionistas extranjeros en la recuperacion de la economia dominicana. Los
sectores productivos mas favorecidos con estos flujos fueron: comercial, bienes raices y
telecomunicaciones.
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Asimismo, si se compara el primer trimestre del pasado afio con el primer trimestre de 2008, el
flujo neto de recursos por concepto de endeudamiento externo del sector pablico y privado crecio
en US$552.0 millones. El flujo neto del sector publico se contrajo en US$12.6 millones de
dolares, en contraste con el incremento del flujo neto del sector privado, el cual registro un
monto ascendente a US$564.6 millones de ddlares, producto de que los desembolsos regulares
han estado por encima de las amortizaciones corrientes. Del mismo modo, los flujos financieros
procedentes de otros activos y pasivos de corto plazo, incluyendo los relacionados con el sector
financiero y la deuda comercial, han representado ingresos con lo cual han contribuido
significativamente al referido resultado favorable de la cuenta financiera.

Mercado cambiario

Durante el primer trimestre del afio

2008, la tasa de cambio registré un Tasa de cambio y Reservas Internacionales

valor nominal promedio para 1as  yiiones Netas

transacciones de compra de dolares ~ DEUSS Diciembre 2006- marzo 2008 i
estadounidenses de RD$33.83/US$, lo *
cual representa una depreciacion de 2300 1 1 3350
1.11% respecto al cuarto trimestre del

afio anterior. La estabilidad del ;gs5000 | T 3300

mercado cambiario, asi como del
mercado financiero y la estabilidad
macroeconémica en general han %] | 00
permitido a los agentes economicos
desarrollar su actividad econémica en 125000 -
un ambiente de expectativas positivas,

con una perspectiva favorable a
mediano plazo.

+ 32.50

r 3150

Sept Dic Mar Jun Sept Dic

I Reservas int. netas ~ =+Tasa de compra mercado

Las reservas internacionales brutas del Banco Central ascendieron a US$2,892.2 millones y las
netas a US$2,231.3 millones al cierre del primer trimestre de 2008. Las reservas internacionales
liquidas® alcanzaron el valor de US$1,455.0 millones, monto que continda garantizando la
confianza de los inversionistas extranjeros, a la vez que refuerza la capacidad del pais para
enfrentar sus compromisos externos y cualquier desequilibrio tanto de caracter interno como
externo.

I1l. SECTOR MONETARIO
Al mes de marzo de 2008, la emisiébn monetaria crecié un 16.9% respecto al afio anterior, en

linea con lo establecido en el Programa Monetario para el primer trimestre del afio, consistente
con el crecimiento del PIB nominal que fue de 15.2 por ciento.

! Segun la definicion utilizada en el Acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, las reservas liquidas se obtienen al excluir de las reservas
netas el encaje legal en moneda extranjera de los bancos comerciales, los depdsitos del gobierno en doélares, fondos de contingencia y
consolidacion bancaria en moneda extranjera y desembolsos de préstamos del gobierno y sus instituciones.
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En cuanto a los agregados monetarios, M1 o el medio circulante, compuesto por los billetes y
monedas y los depdsitos a la vista en el sistema financiero, registrd un incremento de 31.5%,
hasta alcanzar los RD$139,606.6 millones, entre marzo 2007 y marzo 2008. El principal
determinante de este crecimiento fue la expansion de los depositos a la vista de particulares en
las instituciones de intermediacion financiera, los cuales crecieron 39.4% en el mismo periodo.
Asimismo, M2 o la oferta monetaria ampliada que incluye, ademas de M1, otros depositos
menos liquidos en el sistema financiero, crecio 19.7% durante el periodo considerado.

INDICADORES MONETARIOS
2007-2008
Var. %

Mar.08
al Mar .08/ Mar.07

Variable

Emision Monetaria 100,879.4 117,977.8 16.9%
Billetes emitidos 47,805.5 56,359.1 17.9%
Depésitos a la vista M/N bancos 53,073.9 61,618.7 16.1%

Medio circulante (M1) 106,151.9 139,606.6 31.5%

Oferta Monetaria Ampliada (M2) 352,028.2 421 ,443.5 19.7%

En el sistema bancario, el total de dep6sitos de la banca multiple en moneda nacional crecid
21.4% con respecto a marzo de 2007. Igualmente, consistente con el dinamismo observado en la
actividad econdmica, la cartera de préstamos de la banca maltiple en moneda nacional aumentd
25.8% durante el mismo periodo. Este hecho se explica en parte por la caida de la tasa de interés
activa de la banca, cuyo promedio baj6 1.43 puntos porcentuales desde marzo de 2007.

La politica de extension de plazos de los valores emitidos por el Banco Central ha continuado de
manera exitosa. Al final del primer trimestre de este afio, el 95.1% de los valores en circulacion
estaban colocados a plazos de vencimiento de un afio en adelante, mientras que solo el 4.9% de
los valores totales tenian vencimientos méas cortos. En este comportamiento ha influido
significativamente la colocacion de Notas de Renta Fija, cuyos plazos de colocacion van desde
tres hasta siete afios, asi como la introduccion de plazos mas largos en la ventanilla de colocacion
al pablico.

Certificados Emitidos por el Banco Central
Estructura de Vencimientos
Marzo 2007 —-Marzo 2008

35 Dias 90 Dias
2.6% 0.0%
180 Dias

22%

35 Dias 90 Di 7 Aos
f 5Afios  4.5% 185 180 Dias . 5 Afios
e 27% 20% /7 350 A0S aame 33%
« - o
2 1/2 Afios 1 Afio
17.3%

1 Afio
17.5%

11/2 Afios
1.2%

11/2 Afios
1.8%

2 Afos
41.9%

2 Afios
7.5%

21/2 Afos
39.2%

* No incluye RD$3,334,665,281.35 correspondientes al coeficiente de
inversion.
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En la ultima subasta del mes de marzo, la tasa promedio ponderado de las Letras del Banco
Central cerraron en 12.45%, lo que representa un aumento de 2.77 puntos porcentuales respecto
a la tasa registrada a finales de marzo 2007. Por otra parte, la tasa promedio ponderado de las
Notas de Renta Fija, colocadas en la Gltima subasta de marzo, presenta un aumento de 2.89
puntos porcentuales respecto de la tasa ponderada de la Gltima subasta realizada en marzo del
afio anterior, para quedar en 16.38%, en marzo 2008. Estos aumentos en las tasas de los
instrumentos colocados por la subasta reflejan en parte las alzas que el Banco Central hizo a su
tasa de politica, y las tasas pagadas a los instrumentos colocados por ventanilla, en los meses de
enero y febrero del 2008, como una manera de atenuar las presiones inflacionarias provenientes
del deteriorado entorno internacional y la conjuncion de diversos factores internos.
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